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ADLER



KENNZAHLEN

Ver&nderung Veréinderung

Gewinn- und Verlustrechnung 1.HJ 2015 1.HJ 2014 absolut relativ
Umsatzerlése € Mio. 268,4 255,9 12,5 4,9%
EBITDA € Mio. 4,5 12,9 -8,4 -65,1%
EBITDA-Marge 1,7% 5,0% -3,3 Prozentpunkte

EBIT € Mio. -3,4 53 -8,7 -164,2%
EBIT-Marge -1.3% 2.1% -3,4 Prozentpunkfe

Konzernergebnis € Mio. -5,3 14 -6,7 -478,6%

Ver&nderung Verénderung

Kennzahlen je Aktie 1.HJ 2015 1.HJ 2014 absolut relativ
Ergebnis je Aktie € -0,28 0,08 -0,36 -450,0%

Ver&nderung Ver&nderung
Vermbgenslage 1.HJ 2015 Q42014 absolut relativ
Bilanzsumme € Mio. 235,1 244,3 -9,2 -3.8%
Eigenkapital € Mio. 91,0 105,6 -14,6 -13,8%
Eigenkapitalquote 38,7% 43,3% -4,6 Prozentpunkte
Verschuldungsgrad 1,58 1,31

Ver&nderung Ver&nderung

Finanzloge 1.HJ 2015 1.HJ 2014 absolut relativ
Cashflow aus laufender Tatigkeit (Netto-Cashflow) € Mio. 4,8 13.7 -8,9 -65,0%
Cashflow aus Investitionsté&tigkeit € Mio. -11.0 -6,3 -4,7 -74,6%
Free-Cashflow € Mio. -6,3 7.5 -13.8 -184,0%

Ver&nderung Verdnderung

Mitarbeiter 1.HJ 2015 1.HJ 2014 absolut relativ
Beschdaftigte zum 30. Juni Anzahl 4.182 4.129 51 1.2%

Ver&nderung Verdnderung
Mdarkte 1.HJ 2015 1.HJ 2014 absolut relativ
Mdarkte gesamt Anzahl 179 167 12 7,2%

FINANZKALENDER

12.11.2015 Bericht Uber das diitte Quartal 2015
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT
ZUM 30. JUNI' 2015

HGHLIGHTS:

s Umsatz im ersten Halbjahr 2015 bei bereits sehr guter Vorlage
aus dem Vorjahreszeitraum um 4,9% weiter gesteigert
Deutliches Umsatzplus von 7,4% im zweiten Quartal 2015 erzielt
Like-for-like-Umsatz erhdht sich im zweiten Quartal um 2,2%
ADLER damit weiter deutlich Uber dem Branchendurchschnitt
Anlaufkosten fir die Uoernahmen von Kressner und Modemarkt
M&mlingen belasten das Ergebnis planmdaBig

= Prognose fur 2015 bestatigt

WIRTSCHAFTLICHE LAGE
& GESCHAFTSVERLAUF

Die wirtschaftliche Erholung der Eurozone hat sich laut dem Intemationalen Wéahrungsfonds (IWF) in
der Berichtsperiode fortgesetzt. Positiv wirkten sich insbesondere eine allgemein starkere heimische
Nachfrage und eine leicht steigende Inflation aus. In der Folge korrigierte der IWF seine Wachstums-
prognosen fur viele Linder der Eurozone in seiner jungsten Studie nach oben. Fur Deutschland, dem
wichtigsten Markt der Adler Modemarkte AG, wird ein Wachstum von 1,6% vorhergesagt.

Das vom Numberger Markiforschungsinstitut GfK ermittelte  Konsumklima war in Deutschland
enfsprechend positiv: Zwar sank die Konjunkturerwartung der deutschen Verbraucher im Juni 2015
angesichts der anhaltenden Griechenlandkrise; die Einkormmenserwartungen und die Anschaf-
fungsneigung blieben dessen ungeachtet aber auf einem sehr hohen Niveau.

Demgegentiber filhrten in Osterreich schwache inléndische Wirtschaftsdaten zu einem eher
pessimistischen Stimmungsbild. Die Konjunkturerwartungen gingen dort laut GfK ebenso zurlck wie
die Anschaffungsneigung.

Das KOF-Konjunkturbarometer vom Mai 2015, ein Fruhindikator fur die Entwicklung der Schweizer
Wirtschaft, deutet darauf hin, dass in der Schweiz in naher Zukunft keine Erholung der Konjunktur zu
erwarten ist.

DIE LAGE IM DEUTSCHEN TEXTILEINZELHANDEL

Im ersten Halbjahr 2015 sanken die Umsatze im deutschen Textileinzelhandel laut einer Umfrage
von TW-Testclub, dem teilnehmerstdrksten Panel im stationdren Modeeinzelhandel, im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum um 2%. Nach einem mit minus 5% schwachen ersten Quartal 2015 wurden
auch in den Monaten April und Mai Umsatzrickgdnge vermeldet. Der Juni war mit einem Plus von
3% der erste Monat seit September 2014, in dem der deutsche Textileinzelhandel ein Umsatzplus
vermelden konnte. ZurUckzufuhren ist das Plus im Juni laut dieser Umfrage auch auf deutliche Preis-
reduzierungen. Positiv ist, dass die Kundenanzahl laut TW-Testclub im Juni stabil geblieben ist und
dass die Handler den Einkaufswert pro Kunde gegentiber Juni 2014 um € 13 auf durchschnittich
fast € 110 deutlich steigem konnten. Von der guten Konsumstimmung in Deutschland konnte der
Textileinzelhandel nur sehr bedingt profitieren. Statt in Mode investieren die Verbraucher lieber in
Reisen, Technik und Kulinarik.
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UMSATZENTWICKLUNG
& —ANALYSE

Im ersten Halbjahr 2015 konnte sich ADLER —wie auch in den Vorquartalen — deutlich vom negativen
Branchentfrend absetzen. Wahrend der deutsche Textileinzelhandel in den ersten sechs Monaten
2015 UmsatzeinbuBen von 2% verzeichnen musste, konnte ADLER seinen Umsafz um 4,9%
verbessern; im zweiten Quartal wurde mit einem Umsatzanstieg von 7,4% ein noch deutlicheres Plus
erzielt. Diese Entwicklung ist vor dem Hintergrund eines bereits sehr starken ersten Halbjahres 2014
besonders erfreulich.

Die Adler Modemarkte AG steigerte inren nach IFRS zu bilanzierenden Gesamtumsatz im ersten
Halbjahr 2015 von € 255,9 Mio. um 4,9% auf € 268,4 Mio. Damit konnte ADLER das Wachstum
der vergangenen Jahre fortsetzen. Auf vergleichbarer Fidche (like-for-like) lag der Umsatz im ersten
Halbjahr 2015 um rund -0,7% unter dem Vorjahreswert.

Im ersten Halbjahr 2015 hat ADLER insgesamt zehn Modemarkte neu an sein Netz angeschlossen,
alle in Deutschland. Mit dem Betriebsubergang ab Mitte Januar wurden acht Modemarkte der
Bekleidungshaus Kressner GmbH & Co. KG umgeflaggt und auf das neue Markenkonzept ADLER
Orange umgestellt. Der frihere Kressner-Standort in Dillenburg wurde an die Steilmann-Boecker
Fashion Point GmbH & Co. KG verduBert. Des Weiteren wurde zum 31. Januar 2015 ein von der
Firma hefa Moden tbernommener Modemarkt in Momlingen (Landkreis Miltenberg) umfirmiert und
mit erfreulicher Akzeptanz als ADLER-Modemarkt fortgefuhrt. Zum 29. Juni 2015 erfolgte der Erwerb
eines Modemarkts der Firma hefa Moden in Lollar.

Im Berichtszeitraum wurde ein Markt in Graz-Gésting (Osterreich) geschlossen. AuBerdem wurde das
laufende Modemisierungsprogramm fur bereits ldnger bestehende ADLER-Modemdrkte unvermin-
dert fortgesetzt. Im Rohmen dieses Programms wurden sechs Modemarkte umfassend renoviert.
Zum Ende des ersten Halbjahres 2015 betrug die Gesamizahl der betriebenen Modemarkte 179.

ERTRAGSLAGE

Neben dem im Vergleich zum Vorjahr niedrigeren fldchenbereinigfen Umsatz belasteten Kosten
im Zusammenhang mit der Infegration der neu erworbenen Modemdrkte der Bekleidungshaus
Kressner GmbH & Co. KG sowie dem hefa-Modemarkt in Momlingen den Errag im ersten
Halbjohr 2015. Der Materialaufwand des ADLER-Konzems stieg von € 115,7 Mio. auf € 125,3 Mio.
Dies reflektiert vor allem den hdheren Wareneinsatz fur die insgesamt zehn neu erworbenen
Modemdrkte von Kressner und hefa. AuBerdem wirkt sich beim Materialaufwand der Abwertungs-
effekt der Bestéinde aus. Der Roherfrag stieg von € 140,2 Mio. auf € 143,1 Mio. Die Waren-
rohertragsmarge verringerte sich von 54,8% auf 53,3%. Bei Betrachtung ohne ADLER Orange ging
die Rohertragsmarge lediglich von 54,8% auf 53,9% zurlck.

Der Personalaufwand erhdhte sich im ersten Hallbjahr 2015 um 9,8% von € 48,3 Mio. im Vorjahr auf
€ 53,0 Mio. Wahrend im Bereich der ADLER-Modemdirkte lediglich reguldre Tariflohnerhéhungen zu
Buche standen, geht der Anstieg im Wesentlichen auf die Erwerbe der Kressner- und hefo-Filialen
zurlck. Allein fUr personelle Restrukturierungen bei Kressner in Form von Abfindungen und Ruckstel-
lungen fielen Sonderausgaben in Hoéhe von € 1,1 Mio. an.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im Berichtszeitraum von € 83,4 Mio. im Vor-
jahr auf € 89,2 Mio. an, von denen € 4,1 Mio. auf ADLER Orange entfallen. Die Marketingkosten
erhohten sich um € 3,6 Mio., wovon € 0,9 Mio. ADLER Orange fUr MaRnahmen zur Umsatz- und
Frequenzsteigerung zuzurechnen sind. Die Mieten erhdhten sich um € 1,2 Mio., wobei ohne ADLER
Orange eine leichte Reduzierung zu verzeichnen gewesen ware. Die Aufwendungen fur Instandhal-
tungs- und ModernisierungsmaBnahmen stiegen um € 1,0 Mio.

Im Berichtszeitraum ging das EBITDA von € 12,9 Mio. im Vorjahr auf € 4,5 Mio. zurlck.

Die Abschreibungen lagen in den ersten sechs Monaten 2015 mit € 8,0 Mio. nur leicht Gber dem
Vorjahresniveau von € 7,6 Mio. Davon entfielen € 0,3 Mio. auf Kressner. Das betriebliche Ergebonis vor
Zinsen und Steuem (EBIT) verringerte sich von € 5,3 Mio. im Vorjahr auf € -3,4 Mio. Das Finanzergebnis
betrug € -2,4 Mio. nach € -2,5 Mio. im Vorjahr.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit vor Steuem (EBT) verringerte sich von € 2,9 Mio. im
ersten Halbjahr 2014 auf € -5,8 Mio. ADLER weist im ersten Halbjahr 2015 einen Konzernfehloetrag
von € -5,3 Mio. aus, gegenUber einem KonzemUberschuss in Hohe von € 1,4 Mio. in der Vorjahres-
periode.

Das bereinigte Ergebnis je Aktie betragt € -0,28 (Basis: 18.510.000 Stick Aktien). Im Vergleichszeit-
raum betrug das Ergebnis je Aktie € 0,08.

QUARTALSVERGLEICH

Im zweiten Quartal 2015 konnte ADLER eine deutliche Umsatzsteigerung von 7,4% auf € 153,3 Mio.
(Q2 2014: € 142,7 Mio.) ereichen. Auf vergleichbarer Fidche (like-for-like) konnte der Umsatz trotz
eines bereits sehr guten Vorjahresvergleichszeitraums um 2,2% erhdht werden.

Der Materialaufwand des ADLER-Konzems erhéhte sich von € 60,8 Mio. auf € 67,1 Mio. Dies spiegelt
vor allem den héheren Wareneinsatz fur die insgesamt zehn von Kressner und hefa erworbenen
Modemdrkte wider. AuBerdem wirkt sich beim Materialaufwand der Abwertungseffekt bei den
Bestnden aus, die in der Berichfsperiode eine im Vergleich zum Vorjahr etwas ungunstigere Alters-
struktur hatten.

Der Rohertrag verbesserte sich von € 82,0 Mio. auf € 86,2 Mio. Die Warenrohertragsmarge ging von
57.4% auf 56,2% zurlck.

Der Personalaufwand stieg im zweiten Quartal 2015 von € 24,0 Mio. im Vorjahr um 6,6% auf jetzt
€ 25,6 Mio. an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhdhten sich im Berichtszeitraum von € 42,0 Mio. im
Vorjahr um 7,4% auf € 45,1 Mio. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf gestiegene Marketingaus-
gaben zurdckzufhren.

Das EBITDA verringerte sich im Berichtfszeitraum von € 18,5 Mio. im Vorjahr auf € 17,5 Mio.

Die Abschreibungen lagen mit € 4,0 Mio. nur leicht Gber dem Vorjahresniveau von € 3,9 Mio. Davon
entfallen € 0,1 Mio. auf Kressner. Das betriebliche Ergebnis vor Zinsen und Steuem (EBIT) veringerte
sich von € 14,6 Mio. im Vorjahr auf € 13,5 Mio. Das Finanzergebnis betrug € -1,2 Mio. nach € -1,3
Mio. im Vorjahreszeitraum.
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FINANZ- & VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme des ADLER-Konzems betrug zum 30. Juni 2015 € 235,1 Mio. und lag damit um
€ 9,2 Mio. unter dem Wert zum 31. Dezember 2014 (€ 244,3 Mio.).

Die Vondte sind trofz des Erwerbs der neuen Modemdarkte um € 0,8 Mio. auf € 74,8 Mio. gesunken
(31. Dezember 2014: € 75,6 Mio.).

Die immateriellen Vermogenswerte stiegen aufgrund des Goodwills aus Akquisitionen von € 6,8
Mio. (31. Dezember 2014) auf € 7,1 Mio. (30. Juni 2015). Das Sachanlagevermdgen erhéhte sich
gegenilber dem Jahresende 2014 um € 6,7 Mio. auf € 79,2 Mio. Davon gehen € 2,8 Mio. auf
Kressner zuriick, der Rest auf den Erwerb einer Bestandsimmobilie in St. Polten (Osterreich) sowie
auf die Modernisierung von Bestandsmdrkten und der damit verbundenen Anschaffung sonstiger
Geschdftsausstattungen fur den Ladenbau.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldiquivalente verringerten sich saisonbedingt von € 69,7 Mio.
zum 31. Dezember 2014 auf € 48,6 Mio. Dieser deutliche Rickgang resultiert aus den Erwerbskosten
fr die neuen Modemdarkte, aus der Tilgung von Kreditverbindlichkeiten der Kressner-Unternehmen,
dem verringerten Umsatz, der im Vergleich zum Vorjahr hdheren Dividende sowie dem negativen
Konzernperiodenergebnis.

Auf der Passivseite verzeichnete das Eigenkapital einen Riickgang von € 105,6 Mio. zum 31. Dezemiber
2014 auf € 91,0 Mio. zum 30. Juni 2015. Der Ruckgang ist im Wesentlichen bedingt durch die
Dividendenausschuttung in Hohe von € 9.3 Mio. Im Vorjahr hat sich das Eigenkapital nur leicht
verdndert, da der saisonal bedingten Erhdéhung des Bilanzverlusts eine Erhdhung der Kapitalricklogen
durch den Verkauf eigener Aktien in etwa gleicher Hohe gegenubergestanden hatte. Die Eigen-
kapitalquote verringerte sich durch die Akquisitionen von 43,3% zum Geschdaftsiahresende 2014 auf
38,7% zum 30. Juni 2015.

Die Verpflichtungen aus dem Finanzierungsleasing stiegen aufgrund der Verldngerung von zwei
Mietvertrdgen und Vertragsanpassungen von € 54,0 Mio. zum Ende 2014 auf € 56,1 Mio. zum
30. Juni 2015. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen im Vergleich zum
31. Dezember 2014 am Stichtag unverdndert bei € 31,7 Mio.

Expansionsbedingt stiegen die kurz- und langfristigen sonstigen Ruckstellungen in Summe von € 5,6
Mio. auf € 6,3 Mio. Die Finanzschulden erhdhten sich von € 13,4 Mio. auf € 17,2 Mio.

Bei den Erfragsteuerschulden konnte ein Riickgang von € 2,4 Mio. auf € 0,2 Mio. verzeichnet wer-
den. Der Verschuldungsgrad stieg von 1,31 zum 31. Dezember 2014 auf 1,58 zum 30. Juni 2015.
Das Working Capital (Vorrte zzgl. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzgl. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen) besteht bei ADLER aufgrund des reinen Einzelhandelsge-
schafts hauptsdchlich aus den Vorrdten abzlglich der Lieferanten-Verbindlichkeiten. Zum Stichtag
fiel das Working Capital trofz der Expansion von € 44,1 Mio. zum 31. Dezember 2014 auf € 43,6 Mio.
zum 30. Juni 2015.

CASHFLOW &
KAPITALFLUSSMANAGEMENT

Der Mittelzufluss aus laufender Geschdftstatigkeit reduzierte sich im Berichtszeitraum bedingt durch
das negative Konzemergebnis um € 8,9 Mio. auf € 4,8 Mio. (1. Hallbjahr 2014: € 13,7 Mio.).

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit belief sich im Berichtszeitraum auf € -11,0 Mio. (1. Halbjahr
2014: € -6,3 Mio.). Hiervon entfallen rund € 4,5 Mio. auf den Erwerb von Kressner sowie des hefa-
Modemarkfes in Mémlingen und € 1,0 Mio. auf den Kauf einer Bestandsimmobilie in St. Pélten



KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

(Osterreich). Darber hinaus fielen Kosten in signifikanter Hohe fir infensive ModernisierungsmaBnah-
men in bestehenden Modemarkten an.

Der Free Cashflow lag mit € -6,3 Mio. deutlich unter dem Vorjahr, als € 7,5 Mio. erzielt wurden. Der
Miftelabfluss aus Finanzierungstatigkeit summierte sich im ersten Hallbjahr 2015 auf € -14,8 Mio.
(1. Halbjahr 2014: € -4,6 Mio.) und beinhaltet Mittelabflisse aus Finanzierungsleasing. Der Vorjahres-
wert von € -4,6 Mio. enthielt Mittelzuflisse aus dem Verkauf eigener Aktien in Hohe von € 8,9 Mio. Die
Zahlungsmittel nahmen in der Berichtsperiode entsprechend um insgesamt € 21,0 Mio. ab.

INVESTITIONEN

Die Investitionen des ADLER-Konzerms beliefen sich im ersten Halbjahr 2015 auf insgesamt € 7,0 Mio.
(1. Halbjahr 2014: € 6,5 Mio.). Davon entfielen € 1,0 Mio. auf den Kauf einer Immobilie in St. Polten,
€ 6,3 Mio. (1. Halbjahr 2014: € 3,3 Mio.) auf Sachanlagen (Betriebs- und Geschdftsausstattung)
und € 0,8 Mio. (1. Hallbjahr 2014: € 0,9 Mio.) auf immaterielle Vermogenswerte. Die Investitionen in
Sachanlagen enthalten Kosten flr die Modernisierungen der Modemdrkte in Alzey, Brandenburg,
Holzwickede, Halstenbek, Straubing und Haibach. Der Modemarkt Gera ist im ersten Quartal 2015
in neue RAumlichkeiten gezogen.

MITARBEITER

Der ADLER-Konzer beschdaftigte insgesamt 4.182 (Vorjahr: 4.129) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
zum Stichtag 30. Juni 2015. Dies sind rund 1,3% mehr als zum Vorjahreszeitpunkt. Der Zuwachs ist
ausschlieBlich auf die Ubernahme der Bekleidungshaus Kressner GmbH und Co. KG zuriickzufiih-
ren, von der zum Stichtag am Quartalsende acht Modemarkte unter der neuen Submarke ADLER
Orange fortgefihrt wurden, sowie durch Mémlingen. Allein durch die Kressner-Ubemahme kamen
276 Mitarbeiter neu zum Konzem, zum Stichtag 30. Juni waren es noch 177. Zum selben Zeitpunkt
betrug die Anzahl der auf Volizeitarbeitskrafte umgerechneten Mitarbeiter genau 2.795,1 gegen-
Uber 2.653,6 vor einem Jahr. Dies entspricht einem deutlichen Zuwachs von 5,3%.

Als  Ausbildungsbetrielb  Ubernimmt ADLER traditionell auch soziale Verantwortung fur junge
Menschen. Die Gesamtzahl der im Untemehmen beschdaftigten Auszubildenden und Praktikanten
aus allen Lehrjahren betrug zum 30. Juni 2015 exakt 283, davon 13 bei Kressner. Zum Vorjahreszeit-
punkt waren es 242 junge Frauen und Mdnner gewesen. Dies entspricht einer kréftigen Steigerung
von 16,9% gegenuber der Vorjahrsperiode.

BESONDERE EREIGNISSE IM
BERICHTSZEITRAUM

Mit Kaufvertrag vom 17. Dezember 2014 hat die Adler Modemarkte AG die Geschdaftsanteile an der
Bekleidungshaus Kressner GmbH sowie der Bekleidungshaus Kressner GmbH & Co. KG erworben.
Die Ubertragung der Anteile erfolgte am 12. bzw. am 14. Januar 2015.

7
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Die Sitzverlegungen nach Haibach sowie die Umfirmierung in die Adler Orange Verwaltung GmbH
sowie die Adler Orange GmbH & Co. KG erfolgten mit Einfragungen in das Handelsregister des
Amitsgerichts Aschaffenburg vom 13. bzw. 17. Marz 2015. Den Kressner-Modemarkt in Dillenburg
(Hessen) verduRerte ADLER zum 1. Mdarz 2015 an die Steilmann-Boecker Fashion Point GmbH &
Co. KG, die ubrigen acht Markte wurden umgeflaggt und werden seitdem unter dem neuen
Konzept ADLER Orange weitergefUhrt. ADLER Orange steht analog zum bisherigen Warenangebot der
Kressner-Mdarkte fur ein etwas hoher positioniertes Modeangebot, das einen gréReren Anteil an
bekannten Fremdmarken umfasst. AuBerdem erwarb ADLER von der hefa-Moden Heinrich Faust
GmbH & Co. KG zwei Mdarkte im Rahmen eines Asset Deals: zum 31. Januar 2015 das Modehaus
M&mlingen und zum 29. Juni 2015 den Modemarkt Lollar. Dardber hinaus gab es in der Berichts-
periode keine besonderen Ereignisse.

RISIKOBERICHT

Chancen und Risiken kbnnen die Geschdaftsentwicklung positiv oder negativ beeinflussen. Zur frih-
zeitigen Identifizierung und erfolgreichen Steuerung relevanter Chancen und Risiken bedient sich
ADLER eines mittlerweile bewdahrten Risikomanagement- und Kontrollsystemns. Risikomanagement ist
bei ADLER ein integraler Bestandteil aller Entscheidungen und Geschdftsprozesse im Konzern und
unferstutzt somit die nachhaltige Sicherung des kinftigen Unternehmenserfolgs. Vor diesem Hinter-
grund sind die Risiken im Konzern begrenzt und Uberschaubar. Es sind zurzeit keine wesentlichen,
den Konzem nachhaltig gefdhrdenden Vermodgens-, Finanz- und Erragsrisiken erkennbar.

Konkrete Risiken, die wesentliche und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Erfragslage haben kdnnten, die ihnen gegenuberstehenden Chancen sowie die Ausgestaltung des
ADLER-Riskomanagementsystems sind im Bericht Uber das Geschdaftsiahr 2014 auf den Seiten 51
bis 54 ausflhrlich dargestellt.

PROGNOSEBERICHT &
GESAMTAUSSAGE

Auf Basis der Umsatzentwicklung in den ersten sechs Monaten 2015 hdlt die Gesellschaft fir das
Geschdaftsjahr 2015 weiterhin ein Wachstum im mittleren einstelligen Prozentbereich fur moglich.
Daflr spricht auch die Tatsache, dass sich ADLER in der Berichtsperiode insgesamt leicht besser als
der Gesamtmarkt entwickelt hat. Beim Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Amorti-
sationen (EBITDA) bleibt die Gesellschaft bei ihrer Aussage aus dem Geschdftsbericht 2014 vom
19. Marz 2015, dass hier aufgrund der Vorleistungen und des Aufwands fUr die Infegration der Uber-
nommenen Kressner-Bekleidungshduser mit einer fempordren Veringerung der Errdge, bestenfalls
aber einer Stagnation auf dem erreichten hohen Niveau gerechnet werden kann. Mittelfristig geht
der Vorstand jedoch davon aus, dass die jetzt vorgenommenen Expansionsschritte die Gesellschaft
starken und zu neuem, profitablem Wachstum fUhren werden. Auch diese Prognose beruht auf den
Annahmen, dass die allgemeine Wirtlschaftsentwicklung im Bereich der Erwartungen liegt und MaB-
nahmen zur Rohertragssteigerung sich auch im weiteren Jahresverlauf positiv auswirken werden.
Des Weiteren geht die Gesellschaft davon aus, dass die Konjunkiur in den von ADLER bearbeiteten
Mdarkten stabil bleibt und Nachfrageeinbriche ausbleiben.
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NACHTRAGSBERICHT

Nach Ende des Berichtszeitraums und bis zur Verdffentlichung dieses Zwischenfinanzberichts hat es
keine wesentlichen Ereignisse gegeben, die eine Auswirkung auf den ADLER-Konzem haben.

ENTWICKLUNG DER
ADLER-AKTIE

In einem volatilen und von anhaltenden Diskussionen um die weitere wirtschaftliche Entwickiung
Europas gepragten Kapitalmarktumfeld hat die ADLER-Aktie im zweiten Quartal 2015 11% an Wert
verloren. Zugleich leiden die Aktien von Textileinzelhdndlern unter einem schwierigen Branchenum-
feld. Zu Beginn des zweiten Quartals entwickelte sich die ADLER-Aktie zwischen € 12,00 und € 12,50
seitwarts. In Folge der am 12. Mai 2015 verdffentlichten Ergebnisse des saisonal fur ADLER ertrags-
schwachen ersten Quartals, welches zudem von Kosten fUr die Integration der neu Ubernommenen
Kressner- und hefa-Filialen belastet wurde, buBte die Aktie an Wert ein und pendelte anschlieend
um € 11,00. Bezogen auf das zweite Halbjahr 2015 betrug der Wertverlust der ADLER-Akfie 24%. Am
30. Juni 2015 ging die ADLER-Aktie mit € 10,25 aus dem Handel, was einer Marktkapitalisierung von
€ 189,7 Mio. entspricht.

Auf der ordentlichen Hauptversammliung der Adler Modemarkte AG, die am 13. Mai 2015 in Aschaif-
fenburg stattfand, wurden alle Beschlussvorschidge der Verwaltung mit groRer Zustimmung ange-
nommen. Wie von der Verwaltung vorgeschlagen, beschloss die Versammliung die Ausschuttung
einer Dividende in Hohe von € 0,50 je Aktie. Dies entspricht einer Erhdhung der Ausschittungs-
summe um 11% gegenuber dem Vorjahr.

Das Management hat auch im zweiten Quartal seine akfive Investor Relations-Arbeit fortgesetzt, um
Investoren, Finanzanalysten und Wirlschaftsmedien Uber die Entwicklungen des Unternehmens zu
informieren. Die ADLER-Akfie wird derzeit von funf Research-Hausemn beobachtet und regelmaRig
analysiert.
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KONZERN-GEWINN-
& VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

01.01.- 01.01.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Umsatzerlése 268.420 255.887
Sonstige betriebliche Erfrége 3.648 4.404
Materialaufwand -1256.335 -116.700
Personalaufwand -52.987 -48.274
Sonstige betriebliche Aufwendungen -89.221 -83.428
EBITDA 4.525 12.889
Abschreibungen -7.968 -7.555
EBIT -3.443 5.334
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 23 56
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.415 -2.529
Finanzergebnis -2.392 -2.473
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit -5.835 2.861
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 576 -1.476
Konzerniliberschuss (+)/-fehlbetrag (-) -5.259 1.385
davon Anteile der Aktiondre der Adler Modemarkte AG -5.259 1.385
Ergebnis je Aktie* (fortgefiihrte Aktivitéiten)
Unverwdssert in € -0.28 0,08
Verwdassert in € -0,28 0,08

* Die Ermittlung des Ergebnisses je Aktie wurde auf Basis des gewogenen Mittels der bestehenden Aktien im Zeitraum vom 1. Januar 2015
bis 30. Juni 2015 in Hohe von 18.510.000 Aktien ermittelt. Im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar 2014 bis 30. Juni 2014 wurden 18.446.163 Akfien
berlcksichfigt.
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& VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM

VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2015

01.04.- 01.04.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Umsatzerlése 153.295 142.721
Sonstige betriebliche Erfradge 2.073 2.592
Materialaufwand -67.118 -60.822
Personalaufwand -25.632 -24.035
Sonstige betriebliche Aufwendungen -45.103 -41.992
EBITDA 17.515 18.464
Abschreibungen -4.003 -3.889
EBIT 13.512 14.575
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertr&ige 1 30
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.198 -1.283
Finanzergebnis -1.187 -1.253
Ergebnis der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit 12.325 13.322
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.065 -3.749
Konzerniiberschuss (+)/-fehlbetrag (-) 8.260 9.573
davon Anteile der Aktiondre der Adler Modemérkte AG 8.260 9.573
Ergebnis je Aktie* (fortgefiihrie Aktivitéiten)
Unverwdassert in € 0,45 0,52
Verwdssert in € 0,45 0,52

* Die Ermittlung des Ergebnisses je Aktie wurde auf Basis des gewogenen Mittels der bestehenden Aktien im Zeitraum vom 1. April 2015
bis 30. Juni 2015 in Hohe von 18.510.000 Aktien ermittelt. Im Vorjahreszeitraum vom 1. April 2014 bis 30. Juni 2014 wurden 18.510.000 Aktien

berlcksichtigt.

11



12

VERKURZTER KONZERNANHANG

KONZERN-GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM

VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

01.01.- 01.01.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Konzerniiberschuss (+)/-fehlbetrag (-) -5.259 1.385
Wdahrungsumrechnung ausléndischer Tochtergesellschaften -167 -9
Umbewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen und
ahnlichen Verpflichtungen 0 0
Latente Steuern 0 0
Posten, die zukinftig nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -167 9
Ver&inderung des beizulegenden Zeitwerts von zur Ver&uBerung
verfUgbaren Finanzinstrumenten 10 17
Latente Steuern 0 0
Posten, die anschlieBend in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden 10 17
Sonstiges Ergebnis -157 8
Konzerngesamtergebnis -5.416 1.393
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KONZERN-GESAMTERGEBNIS-

RECHNUNG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM

VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2015

01.04.- 01.04.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Konzerniberschuss (+)/-fehlbetrag (-) 8.260 9.573
Wdahrungsumrechnung ausléndischer Tochtfergesellschaften -6 -3
Umbewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen und
ahnlichen Verpflichtungen 0 0
Latente Steuern 0 0
Posten, die zukiinftig nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -6 -3
Ver&inderung des beizulegenden Zeitwerts von zur Ver&uBerung
verfUgbaren Finanzinstrumenten -6 1
Latente Steuern 0 0
Posten, die anschlieBend in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden -6 n
Sonstiges Ergebnis -12 8
Konzerngesamtergebnis 8.248 9.581

13
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KONZERN-BILANZ

KONZERN-BILANZ ZUM 30. JUNI 2015

VERMOGENSWERTE in T€ 30.06.2015 31.12.2014

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermégenswerte 7.074 6.760
Sachanlagen 79.162 72.483
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 1.525 1.5625
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 351 462
Latente Steueranspriche 12.784 11.842
Summe langfristige Vermégenswerte 100.896 93.072

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrgte 74.785 75.550
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 490 157
Ubrige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 9.979 5536
Zur Ver&uBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte 293 283
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 48.631 69.656
Summe kurzfristige Vermégenswerte 134.178 151.182

Summe VERMOGENSWERTE 235.074 244.254




VERKURZTER KONZERNANHANG 15

EIGENKAPITAL UND SCHULDEN in T€ 30.06.2015 31.12.2014
EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital 18.510 18.510
Kapitalricklage 127.408 127.408
Ubriges kumuliertes Eigenkapital -2.886 -2.279
Bilanzverlust -52.073 -37.559
Summe Eigenkapital 90.959 105.630
SCHULDEN

Langfristige Schulden

RUckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 6.971 7147
Sonstige Ruckstellungen 1.476 1.466
Finanzschulden 3.065 3.217
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing 49.426 47.720
Ubrige Verbindlichkeiten 4171 3.963
Latente Steuerschulden 90 20
Summe langfristige Schulden 65.189 63.533

Kurzfristige Schulden

Sonstige Ruckstellungen 4.841 4153
Finanzschulden 14.188 10.171
Verpflichtungen aus Finanzierungsleasing 6.677 6.310
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 31.691 31.681
Ubrige Verbindlichkeiten 21.308 20.356
Ertragsteuerschulden 221 2.420
Summe kurzfristige Schulden 78.926 75.091
Summe Schulden 144.115 138.624

Summe EIGENKAPITAL und SCHULDEN 235.074 244.254
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FIGENKAPITALVERANDERUNG

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

Gezeich- Kapital- . Eigen-
netes riick- Ubriges kumuliertes Bilanz- kapital
T€ Kapital lage Eigenkapital verlust gesamt
Wéh-

Wert- rungs- Ubrige

pa- umrech- Verdnde-

piere nung rung*
Stand 01.01.2015 18.510 127.408 20 -14 -2.735 -37.559 105.630
Aktienverkauf 0 0 0 0 0 0 0
Auszahlung Dividende 0 0 0 0 0 -9.255 -9.255

Summe Transaktionen mit

Anteilseignern 0 0 0 0 0 -9.255 -9.255
Konzermfehlbetrag 0 0 0 0 0 -5.259 -5.259
Sonstiges Ergebnis 0 0 10 -167 0 0 -157
Konzerngesamtergebnis 0 0 10 -167 0 -5.259 -5.416
Stand am 30.06.2015 18.510 127.408 30 -181 -2.735 -52.073 90.959

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2014

Gezeich- Kapital- . Eigen-
netes riick- Ubriges kumuliertes Bilanz- kapital
T€ Kapital lage Eigenkapital verlust gesamt
Wéh-

Wert- rungs- Ubrige

pa- umrech- Verdnde-

piere nung rung*
Stand 01.01.2014 17.621 119.409 1 5 -1.634 -43.376 92.026
Aktienverkauf 889 7.999 0 0 0 0 8.888
Auszahlung Dividende 0 0 0 0 0 -8.330 -8.330

Summe Transaktionen mit

Anteilseignern 889 7.999 0 0 0 -8.330 558
Konzermnfehlbetrag 0 0 0 0 0 1.385 1.385
Sonstiges Ergebnis 0 0 17 9 0 0 8
Konzerngesamtergebnis 0 0 17 -9 0 1.385 1.393
Stand am 30.06.2014 18.510 127.408 18 -4 -1.634 -50.321 93.977

*Bei den Ubrigen Verdnderungen handelt es sich um versicherungsmathematische Gewinne und Verluste.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2015

01.01.- 01.01.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Konzernlberschuss (+)/- fehlbetrag (-) vor Steuern -5.835 2.861
(+) Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 7.968 7.555
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Pensionsriickstellungen -176 -112
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 34 72
Gewinn (-)/Verlust (+) aus der Wahrungsumrechnung -206 -7
Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen (+)/Ertrége (-) 1.538 7.333
Zinsergebnis 2.392 2473
Erhaltene Zinsen 22 56
Gezahlte Zinsen -79 -128
Gezahlte Ertragsteuern -3.715 -3.615
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate 4181 3.600
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Forderungen -1.640 156
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstigen Verbindlichkeiten sowie sonstigen Ruckstellungen -2.125 -6.356
Zunahme (+)/Abnahme (-) der sonstigen Bilanzpositionen 2.403 -168
Mittelzu- (+)/-abfluss (-) aus laufender Geschdftstatigkeit (Netto-Cashflow) 4.764 13.720
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermégen 135 225
Auszahlungen fUr Investitionen des Anlagevermdgens -7.276 -6.490
Auszahlungen fur Unternehmenserwerbe
(netto abzuglich erworbener Zahlungsmittel) -3.877 0
Mittelzufluss (+)/-abfluss (-) aus Investitionstétigkeit -11.018 -6.265
Free Cashflow -6.254 7.455
Auszahlungen aus der RUckfuhrung von Darlehensverbindlichkeiten -153 -149
Einzahlung aus Verkauf eigener Akfien 0 8.888
Dividendenzahlungen -9.255 -8.330
Auszahlungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten
aus Finanzierungsleasing -5.364 -5.023
Mittelzufluss (+)/-abfluss (-) aus Finanzierungstatigkeit -14.772 -4.614
Nettoab- (-)/-zunahme (+) von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteléquivalenten -21.026 2.841
Finanzmittelfonds am Beginn der Periode 69.656 54.526
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 48.630 57.367

Nettoab- (-)/-zunahme (+) von Zahlungsmitteln -21.026 2.841
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VERKURZTER KONZERN-
ANHANG ZUM 30. JUNI 2015

I. VORBEMERKUNG

Die Adler Modemdrkte AG ist eine Kapitalgesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz Industriestrale
Ost 1-7, Haibach, Bundesrepublik Deutschland. Das zustdndige Registergericht befindet sich in
Aschaffenburg (registriert unter der Nummer HRB 11581).

Der ADLER-Konzern (Adler Modemarkte AG und ihre Tochtergesellschaften) ist im Textileinzelhandel
tatig und betreibt Bekleidungsfachmérkte in den Léndem Deutschland, Luxemburg, Osterreich und
der Schweiz. Unfer der Bezeichnung ,ADLER" werden ,Stand-alone" Bekleidungsfachmarkte oder
Bekleidungsfachmarkte als Bestandtfeil von Fachmarkt- oder Einkaufszentren sowie an Verbund-
standorten mit anderen Einzelhdndlern betrieben. Das Sortiment der ADLER-Mdarkte schlieBt Damen-,
Herren- und Kinderbekleidung ein.

Die Berichtswahrung und gleichzeitig die funktionale Wdahrung im ADLER-Konzern ist Euro (€). Die
Zahlen im Konzernanhang sind in Tausend Euro (T€) dargestellt, sofern nicht anders angegeben.

Als Fuhrungsgesellschaft des ADLER-Konzems nimmt die Adler Modemdrkte AG Ubergreifende
Verantwortungsbereiche fur alle inre Tochtergesellschaften wahr. Dazu gehdren vor allem der
Wareneinkauf, das Marketing, die Bereitstellung der IT-Infrastruktur, das Finanz- und Rechnungswesen
sowie Revision, Controlling und Recht.

Seit 25. April 2013 ist die Steilimann Holding AG, Bergkamen, das oberste herrschende Untermehmen.
Diese besitzt mittelbar die Mehrheit der Anteile der gemeinsam mit der Excalibur | S.a r.l., Luxemburg,
gehaltenen Holdinggesellschaft und ADLER-Mehrheitsaktiondrin S&E Kapital GmibbH, Bergkamen.

Il. ERLAUTERUNGEN ZU GRUNDLAGEN UND METHODEN DES KONZERNABSCHLUSSES
GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzemzwischenabschluss der Adler Modemarkte AG wurde nach den Vorschriffen des Interno-
tional Accounting Standards Board (IASB), London, in Ubereinstimmung mit den Intemational Finan-
cial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Die Interpretationen
des IFRS Interpretations Committee (vormals IFRIC und SIC) wurden dabei angewendet. Dement-
sprechend wurde der vorliegende Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2015 in Ubereinstim-
mung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung® aufgestellt. Die Belastung durch Aufwendungen fur
planmdaBige Abschreibungen, Zuflhrungen zu Pensionsruckstellungen oder den Zinsdienst werden
unterjdhrig verursachungsgerecht fortgefUhrt. Aufwendungen und Erfrdge im Zusammenhang mit
Erfragsteuermn wurden auf Basis fatsGchlicher Steuerberechnungen ermittelt.

Es wurden diejenigen Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS) ange-
wendet, die bis zum Bilanzstichtag 30. Juni 2015 zwingend anzuwenden waren. Von einer vorzei-
figen Anwendung noch nicht verpflichtend per 30. Juni 2015 anzuwendender Standards wurde
abgesehen.

Die Erlduterungen im Anhang des Konzemalbschlusses 2014 gelten insbesondere im Hinblick auf die
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechend.
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KONSOLIDIERUNGSKREIS/ANTEILSBESITZ

In den Konzemalbschluss sind neben der Adler Modemarkte AG funf inldndische und drei auslan-
dische Tochterunternehmen einbezogen. Diese Tochterunternehmen sind in der folgenden Aufstel-
lung ersichtlich.

Gezeichnetes
Anteil am Kapital Kapital in Landeswdh-
Name, Sitz in % Wdhrung rung in Tausend
Adler I\/Ioderpdrk’re Gesellschaft m.b.H.,
Ansfelden / Osterreich 100 € 1.500
ADLER MODE S.A., Foetz / Luxemburg 100 € 31
Advers GmbH, Haibach 100 € 25
Adler Mode GmbH, Haibach 100 € 25
Adler Mode AG Schweiz, Zug / Schweiz 100 CHF 100
Adler Orange GmbH & Co. KG, Haibach 100 € 3.004
Adler Orange Verwaltung GmbH, Haibach 100 € 1.040
A-Team Fashion GmbH, MUnchen 100 € 25

Durch den volistndigen Anteilsbesitz an den Tochtergesellschaften bestehen keine Minderhei-
tfenanteile (nicht beherrschende Anteile).

Die ALASKA GmbH & Co. KG, Munchen, deren Anteile zu 100% in konzemfremdem Besitz gehalten
werden, wird aufgrund eines Mietvertrags flr ein Verwaltungsgebdude mit der Adler Modemarkte
AG, Haibach, gemdaR IFRS 10 als strukturiertes Unternehmen in den Konzemabschluss einbezogen.

Im ersten Halbjahr 2015 haben Verdnderungen im Konsolidierungskreis stattgefunden. Siehe Punkt [il.4.
Unfemehmenserwerbe.

lll. SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

1. SAISONALE EINFLUSSE

Die Umsatze des Konzems unterliegen saisonalen Schwankungen. So liegen die Umsdétze und das
Ergebnis im zweiten Halbjahr, insbesondere im vierten Quartal, aufgrund des Verkaufs der Winter-
ware mit durchschnittlich héherem Verkaufspreis pro Produkt hdher als in den anderen Quartalen.

2. ERGEBNIS JE AKTIE

Die Anzahl der bestehenden Aktien betragt im Berichtszeitraum 18.510.000 Stuck. Das gewogene
Mittel der ausstehenden Aktien betragt 18.510.000 (1. Halbjahr 2014: 18.446.163).

Das Ergebnis je Aktie betraigt € -0,28 (1. Halbjahr 2014: € 0,08).

ZurUckgekaufte Aktien wahrend einer Periode werden zeitanteilig fUr den Zeitraumn, in dem sie sich
im Umlauf befinden, berlcksichtigt. Verwdsserungseffekte bestehen zum aktuellen Zeitpunkt nicht.

3. DIVIDENDE

Im Mai erfolgte eine Dividendenzahlung an die Akfiondre der Adler Modemdrkte AG in Hohe von
T€ 9.255. Dies entspricht einer Dividende von € 0,50 je Aktie,
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4. UNTERNEHMENSERWERBE

Mit Kaufvertrag vom 17. Dezember 2014 hatte die Adler Modemdrkte AG, Haibach, im Wege
eines Share Deals die Geschdftsanteile an der Bekleidungshaus Kressner GmioH, Dillenburg, sowie
die Kommanditanteile an der Bekleidungshaus Kressner GmbH & Co. KG, Wissen, erworben. Nach
Freigabe des Zusammenschlusses durch das Kartellamt erfolgte die Uberfragung der Anteile am
12. Januar 2015 (Bekleidungshaus Kressner GmiboH) bzw. 14. Januar 2015 (Bekleidungshaus Kress-
ner GmbH & Co. KG). Der Mietvertrag einer Filiale wurde zum 31. Dezember 2015 gekundigt. Eine
weitere Filiale ist im Zuge eines Asset Deals zum 1. Mdrz 2015 an die Steiimann-Boecker Fashion Point
GmbH & Co. KG verduBert worden. Die Bekleidungshaus Kressner GmbH ist die persdnlich haftende
Gesellschafterin der Bekleidungshaus Kressner GmbH & Co. KG. Die Sitzverlegungen nach Haibach
sowie die Umfirmierung in die Adler Orange Verwaltung GmbH sowie die Adler Orange GmbH & Co.
KG erfolgten mit Einfragungen im Handelsregister des Amtsgerichts Aschaffenburg vom 13. bzw.
17. Mérz 2015.

Die Bewertung der Transaktion ist noch vorldufig. Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte der
erworbenen Vermdgenswerte und Schulden ist teilweise noch nicht komplett abgeschlossen.
Insofern kann es innerhallb des nach IFRS 3.45 vorgesehenen Bewertungszeitraums von einem Jahr
noch zu Anpassungen von in den Konzemabschluss einbezogenen Vermdgenswerten und Schulden
und in Folge dessen auch des emmittelten Unterschiedsbetrags kormmen. Bei einem Kaufpreis von
T€ 4.000 ergibt sich derzeit ein Goodwill in Hohe von T€ 417.

Die erworbenen Vermdgenswerte umfassen im Wesentlichen Sachanlagevermdgen in Hohe von
€ 2,6 Mio., Vorrdte in Héhe von € 4,7 Mio. und Forderungen in Hohe von € 2,2 Mio. Die Ulbemommenen
Schulden liegen bei € 6,7 Mio., davon € 3,1 Mio. Bankdarlehen und € 3,6 Mio. Rickstellungen und
Verbindlichkeiten.

Im ersten Halbjahr erzielten die ADLER Orange Modemdrkte einen Umsatz in Hohe von € 11,9 Mio.
Das Ergebnis vor Steuemn lag bei € -3,0 Mio., hierin sind die Kosten flr Restrukturierungsmalnahmen
bereits enthalten.

Im Geschdftsjahr erfolgte der Erwerb des Modehauses MOmlingen von der Firma hefa Moden
Heinrich Faust GmbH & Co. KG, Mdmlingen. Das Modehaus ging im Rahmen eines Asset Deals zum
31. Januar 2015 in die Adler Mode GmibbH Uber. Der Kaufpreis betrug T€ 455. Derzeit ergibt sich ein
Goodwill in Héhe von T€ 329.

Im ersten Halbjahr erfolgte der Erwerb des Modehauses Lollar von der Firma hefa Moden Heinrich
Faust GmbH & Co. KG, Mdmlingen. Das Modehaus ging im Rahmen eines Asset Deals zum
29. Juni 2015 in die Adler Mode GmbH Uber. Der Kaufpreis betrug T€ 25. Derzeit ergibt sich ein
Goodwill in Héhe von TE 25.

IV. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Mit IFRS 8 erfolgt die Segmentierung in operative Teiloereiche gemdaR der internen Organisations-
und Berichtsstruktur. Ein operatives Segment wird als ,Unternehmensbestandteil® definiert, der aus
seiner Geschdaftstatigkeit Erfrdge und Aufwendungen generiert, dessen Ertfragslage durch die verant-
wortliche Unternenmensinstanz im Rahmen der Ressourcenallokation sowie der Performancebeur-
teilung regelmaRig analysiert wird und fur den eigenstandige Finanzdaten vorliegen. Die verantwort-
liche Unternehmensinstanz ist der Vorstand der Adler Modemdrkte AG.

Im Berichtszeitraum existiert wie im Vorjahr mit dem Segment ,Modemarkie® lediglich ein berichts-
pflichtiges Segment.
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Segment Uberleitung ADLER-
30.06.2015 in T€ Modemdrkte auf IFRS Gruppe
Umsatzerlése Gesamt (netto) 268.163 256 268.420
Warenergebnis 132.325 -205 132.375
Gesamtkosten -136.775 5.277 -131.498
EBITDA -843 5.368 4.525

Segment Uberleitung ADLER-
30.06.2014 in T€ Modemadarkte auf IFRS Gruppe
Umsatzerlése Gesamt (netto) 257.394 -1.507 255.887
Warenergebnis 131.142 -261 129.375
Gesamtkosten -125.114 4225 -120.889
EBITDA 9.654 3.235 12.889

Die Uberleitung beinhaltet Differenzen aus unferschiedlichen Kontenzuordnungen fir inferne Kon-
frollzwecke sowie Unterschiede aus nationaler Rechnungslegung und Rechnungslegung nach IFRS.
Im Bereich Umsatz betrifft dies im Wesentlichen Kundenrabatte, im Warenergebnis Logistikdienst-
leistungen und bei den Gesamtkosten unterschiedliche Bilanzierungsvorschriffen flr Leasing und
Pensionsruckstellungen nach HGB und IFRS.

Die langfristigen Vermodgenswerte, definiert als immaterielle Vermdbgenswerte, Sachanlagevermao-
gen und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, verteilen sich wie folgt auf die Regionen:

30.06.2015 31.12.2014
T€ Deutschland Ausland Konzern  Deutschland Ausland Konzern
Langfristige
Vermdgenswerte 79.333 8.429 87.761 72.399 8.368 80.767

V. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Seit dem 25. April 2013 ist die Adler Modemarkte AG ein verbundenes Unternehmen der S&E
Kapital GmbH, Bergkamen, und mitteloar ein verbundenes Unternehmen der Steilmann Holding AG,
Bergkamen. Die Steilmann Holding AG und ihre Tochtergesellschaften sind somit als nahe stehende
Untemehmen zu betrachten.

Die Geschdftsbeziehungen zu nahe stehenden Untemehmen sind vertraglich vereinbart und
werden zu Preisen erbracht, wie sie auch mit Dritten vereinbart werden.
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Die folgenden Geschdfte wurden mit nahe stehenden Unternehmen getdtigt:

01.01.- 01.01.-
T€ 30.06.2015 30.06.2014
Bezug von Lieferungen und Leistungen/
Dienstleistungen von nahe stehenden Unternehmen
Steilmann Gruppe 12.160 6.607
G&C Enterprises 17 0
Verkauf von Waren, Dienstleistungen und Anlagevermdgen
an nahe stehende Personen
Steilmann Gruppe 646 0

Die folgenden ausstehenden Salden mit nahe stehenden Untemehmen bestehen zu den Bilanz-
stichtagen:

T€ 30.06.2015 31.12.2014

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen/
Dienstleistungen gegenuber nahe stehenden Unternehmen

Steilmann Gruppe 352 50

G&C Enterprises

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen/
Dienstleistungen gegenuber nahe stehenden Unternehmen

Steilmann Gruppe 1.646 415

Familienmitglieder der Personen in SchlUsselpositionen erbrachten Dienstleistungen an die
ADLER-Gruppe in Hohe von T€ 6 (1. Halbjahr 2014: T€ 0). Die Vergltung der Dienstleistungen erfolgte
zu markttiblichen Konditionen.

FUr die Vermietung an ein Mitglied des Vorstands wurde Miete in Hohe von T€ 1 berechnet.

Die Bezuge der Aufsichtsratsmitglieder in inrer Funktion als Arbeitnehmer beliefen sich im Berichtszeit-
raum auf T€ 144 (1. Halbjahr 2014: T€ 152).

In der Berichtsperiode sind 50.000 Stock Appreciation Rights (SAR’s) (1. Halbjahr 2014: 375.000)
gewdhrt. Der aktuelle Periodenertrag betragt T€ 38 (1. Halbjahr 2014: Periodenaufwand T€ 122).

Die Parameter fur die Bewertung haben sich nicht gedndert. Die langfristige Rickstellung betragt
zum 30. Juni 2015 T€ 96 (31. Dezember 2014: T€ 134).

Zu den weiteren Vorstandsvergutungen verweisen wir auf die Ausfuhrungen im Konzemalbschluss
zum 31. Dezember 2014.

Haibach, den 5. August 2015

Lothar Schafer Karsten Odemann
Vorsitzender des Vorstands Vorstand
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